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Die Limited in Deutschland
— Eine Alternative zur GmbH - ?

1. Einleitung

Viele Unternehmer haben schon von der Mdglichkeit gehért, eine ,Limited” in England zu
grunden, um mit dieser Gesellschaft dann in der BRD téatig zu sein, ohne woméglich in Eng-
land eine gewerbliche Tatigkeit auszuliben bzw. ausgetibt zu haben. Vor allem im Internet
sind zahlreiche Anbieter zu finden, die die Grindung einer ,Limited“ gegen Entgelt vermit-
teln. Die Preisspanne reicht von € 180,00 bis etwa € 700,00, die Griindung kann innerhalb
von 24 Stunden erfolgen. Die Limited genief3t daher den Ruf, eine schnelle und giinstige Al-
ternative zur deutschen GmbH zu sein. Der Fokus der Werbung liegt bei den Anbietern auf
der Grundung der ,Limited“. Die Rechte und Pflichten der Limited im Geschéaftsablauf werden
in der Werbung nur gestreift.

Die englische ,Limited” wird allgemein als Alternative zur Deutschen GmbH angepriesen. Seit
der Anerkennung auslandischer ,Briefkastengesellschaften“ in Deutschland, hat ein wahrer
Boom ,deutscher” Limited-Griindungen eingesetzt. Schatzungen zufolge wurden etwa 30.000
neue Limiteds seit Ende 2002 gegriindet'. Das Verhéaltnis GmbH zu Limited Griindungen be-
wege sich seither bei etwa 5,5/1%. Die Behauptungen einiger Anbieter, dass 25 % der neuen
Kapitalgesellschaften in Deutschland Limiteds sind, erscheint nicht unrealistisch®.

Die nachfolgende Darstellung setzt sich mit diesem Phanomen der Limited-Grindung in
Deutschland auseinander und setzt einen Schwerpunkt auf den Vergleich der Limited mit der
GmbH. Hierbei werden die Vor- und Nachteile einer Limited-Grindung kurz erortert, aber
auch Ausblicke auf die Modernisierung des GmbH-Rechts in Deutschland geworfen. Ein ent-
sprechender Referentenentwurf des Bundesjustizministeriums liegt bereits vor.

Im folgenden soll nur die ,,private company limited by shares* behandelt werden, die
als haufigste Gesellschaftsform fiir den deutschen Markt derzeit fast ausschlieflich bedeut-
sam ist. Soweit daher nachfolgend verklrzt von der ,Limited” die Rede ist, beziehen sich alle
Ausfiihrungen ausschlieRlich nur auf diese Gesellschaftsform nach englischen Recht®.

! Westhoff, GmbHR 2006, 525

2 Romermann, NJW 2006, 2065

% Der Anbieter ,,Go ahead Limited“ wirbt in den Ausgaben 1/2005, Ausgabe 1V/2005 sowie 11/2006 mit dem Text
.25 % aller GmbH-Griindungen in Deutschland sind bereits Limiteds*.

4 Man muss nach englischem Recht unterscheiden zwischen der ,,company limited by shares®, bei der die Haftung
der Gesellschaft auf die vereinbarte Einlage begrenzt ist und der ,company limited by guarantee“, bei der ein
Stammkapital nicht vorhanden ist und die Gesellschafter verpflichtet sind, im Falle der Liquidation einen bestimm-
ten Geldbetrag zu leisten, sowie der ,unlimited company”, bei der die Gesellschafter mit ihrem gesamten Vermo-
gen haften. Die Kapitalgesellschaften im englischen Recht kdnnen dann wiederum unterschieden werden in soge-
nannte ,public companies” und in die ,private company*, bei der die 6ffentliche Offerte von Geschéftsanteilen
strikt untersagt ist. Nachfuihrend wird lediglich auf das englische Recht eingegangen. Im vereinigten Kénigreich
von GrofR3britannien (England, Wales, Schottland, Nordirland) sind die wesentlichen Gesetzesgrundlagen im Ge-
sellschaftsrecht identisch. Es bestehen aber partielle Unterschiede zwischen Grof3britannien (England, Wales,
Schottland) und Nordirland und wiederum innerhalb GroRbritanniens zwischen England und Wales zu Schottland.
Fur England und Wales besteht ein einheitliches Gesellschaftsregister, das ,Companies House“ mit Hauptsitz in
Cardiff und einer AufRenstelle in London.
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Unternehmer sollten sich mit der englischen Limited auseinandersetzen. Sofern Unternehmer
sich mit dem Gedanken tragen, eine Limited zu grinden, ist eine eingehende Beratung so-
wohl durch einen Rechtsanwalt als auch durch einen Steuerberater notwendig. Selbst wenn
aber eine Grundung nicht in Betracht kommt, sollte der Unternehmer Kenntnis von dieser
weit verbreiteten Gesellschaftsform haben, um keine Rechtsnachteile im Wirtschaftsleben zu
erleiden.

Cham, den 1. Oktober 2006
Rechtsanwalt Dr. Andreas Stangl

- Fachanwalt fiir Bau- und Architektenrecht -
- Schlichter nach BaySchlG -

Freizeichnung:

Das vorliegende Skript ist nach bestem Wissen und Kenntnisstand erstellt worden. Wegen
der Dynamik des Rechtsgebiets, der zahlreichen Anderungen im Rahmen der Gesetzgebung
und wegen der Vielzahl letztinstanzlich nicht entschiedener Einzelfragen und wegen des Feh-
lens bzw. der Unvollstandigkeit bundeseinheitlicher Verwaltungsanweisungen, kann der Ver-
fasser dieses Skripts keinerlei Haftung Ubernehmen. Bitte beachten Sie, dass die Checklisten
und Formulierungsbeispiele lediglich eine Hilfestellung bieten, aber nicht den fachlichen Rat
eines Rechtsanwalts im Einzelfall ersetzen kénnen.
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2. Niederlassungsfreiheit/Sitzverlegung

Geburtsstunde der Limited mit Sitz in der BRD ist der 30.09.2003. Geburtsstunde deshalb,
weil in einer Entscheidung des Europdischen Gerichtshofs (EuGH) in der Sache ,,Inspire art
Ltd.“® die Weichen gestellt wurden fiir den Boom der Limited in Deutschland.

Dies ist nur eine der wenigen Beispiele in denen sich zeigt, wie sehr die europarechtlichen
Rahmenbedingungen das nationale Gesellschaftsrecht der Mitgliedsstaaten der EU verandert
haben, und wie die Rechtsprechung des EuGH in den letzten Jahren massiv durch fundamen-
tale Entscheidungen auch die deutsche Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs (BGH) ver-
andert hat.

Der Unternehmer sollte daher die einschldagigen Rechtsgrundlagen und die Rechtsprechung
zumindest in Zugen kennen, die zu der Veranderung in Deutschland mit den weitreichenden
Mdoglichkeiten und Risiken fur Unternehmer gefiihrt hat.

2.1. Rechtsgrundlagen

Zentraler Anknupfungspunkt fir die nachfolgend skizzierte Rechtsprechung ist die Nieder-
lassungsfreiheit, die zu den Grundfreiheiten des EGV gehdrt. Hierbei wird von der Gleich-
stellung aller Unionsbirger aus anderen Mitgliedsstaaten mit Inlandern ausgegangen. Der
EGV hat das Ziel der Schaffung eines gemeinsamen Marktes. Garantiert wird die Niederlas-
sungsfreiheit in Artikel 43, 48 EGV, die vor allem die freie Standortwahl innerhalb der EU
einschliet, um auf diese Weise die beste Ausnutzung wirtschaftlicher Resourcen und Ver-
héltnisse zu ermoglichen.

Die entscheidenden Vorschriften lauten:

- Art. 43 EGV

»Die Beschrdnkungen der freien Niederlassung von Staatsangehdrigen eines Mitgliedsstaats
im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedsstaats sind nach MalSgabe der folgenden Vor-
schriften verboten. Das gleiche gilt fur Beschrdnkungen der Grindung von Agenturen,
Zweigniederlassungen oder Tochtergesellschaften durch Angehdrige eines Mitgliedsstaats,
die im Hoheitsgebiet eines Mitgliedsstaats ansadssig sind.

Vorbehaltlich des Kapitels ltiber den Kapitalverkehr umfasst die Niederlassungsfreiheit die
Aufnahme und Austibung selbsténdiger Erwerbstatigkeiten sowie die Grindung und Lei-
tung von Unternehmen, insbesondere von Gesellschaften im Sinne des Artikels 48 Abs. 2,
nach den Bestimmungen des Aufnahmestaats fiir seine eigenen Angehdrigen.

- Art. 48 EGV

LFUr die Anwendung dieses Kapitels stehen die nach den Rechtsvorschriften eines Mit-
gliedsstaats gegriindeten Gesellschaften, die ihren satzungsmalSigen Sitz, ihre Hauptver-
waltung oder ihre Hauptniederlassung innerhalb der Gemeinschaft haben, den natdrlichen
Personen gleich, die Angehdrige der Mitgliedsstaaten sind.

Als Gesellschaften gelten die Gesellschaften des blirgerlichen Rechts und des Handels-
rechts einschlielSlich der Genossenschaften und die sonstigen juristischen Personen des Of-
fentlichen und privaten Rechits mit Ausnahme derjenigen, die keinen Erwerbszweck verfol-
gen.”

® EuGH NJW 2002, 3614
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Im Verhaltnis zu nationalen Regeln genieRen die europarechtlichen Statuten den sogenann-
ten Anwendungsvorrang. Dies bedeutet im Kollisionsfall mit nationalem Recht, setzen sich
die europaischen Regelungen gegentiber den Rechtssatzen der Mitgliedsstaaten durch. Hier-
durch soll eine einheitliche und unmittelbare Geltung des EG-Rechts in den Mitgliedsstaaten
erreicht werden. Art. 43, 48 EGV haben kassatorische Funktion, d.h. die mitgliedsstaatlichen
Regelungen dirfen die Niederlassungsfreiheit einer EU-Auslandsgesellschaft nicht in unzulés-
siger Weise beschranken. Dabei liegt eine Beschrankung nach der Rechtsprechung des EuGH
bereits immer dann vor, wenn eine MalRnahme die Ausiibung der Niederlassungsfreiheit un-
terbindet, behindert oder weniger attraktiv macht. Ausnahmen gibt es nur in engen Grenzen,
namlich wenn zwingende Allgemeininteressen dies nahe legen (ordre-public-Vorbehalt).

2.2. Rechtsprechung

Das Europaische Recht ist mit dem Deutschen Recht und deren Rechtsprechung in Konflikt
geraten. Die Ausgangssituation war zunéachst, dass die nationalen Vorschriften in der EU zur
Sitzverlegung uneinheitlich waren. So galt in der BRD die Sitztheorie und in Grofl3britannien
die Grindungstheorie.

- Nationale Vorschriften zur Sitzverlegung sind uneinheitlich:
- Sitztheorie (etwa Deutschland)
- Griundungstheorie (etwa GroRbritannien)

Sitztheorie Grundungstheorie
- malgeblich ist der tatsdchliche Verwal-| - mafgeblich ist das Statut bei Griindung der
tungssitz Gesellschaft (Satzungssitz)
- mit Verlegung des Sitzes zugleich Aufl6-| - einmal wirksam gegriindete Gesellschaft
sung der Gesellschaft im Grindungsland kann ihren Sitz frei verlegen
und Neugrindung im Zuzugsland

Ausgehend von dieser unterschiedlichen Interpretation wurde seitens des BGH in Deutsch-
land zundchst die Sitztheorie vertreten. Folge hiervon war, dass eine Limited fur eine aus-
schlieRlich deutsche Geschéftstatigkeit sinnlos war®. Sobald sich ein Verwaltungssitz der Limi-
ted nur in der BRD befand, wurde deutsches Recht angewandt und die Existenz der Limited
in England praktisch ignoriert.

Folgende Meilensteine der Rechtsprechung sind zu bertcksichtigen:

- Daily Mail (1988) —» Wegzugsbeschrankungen zul&ssig
Eine Kapitalgesellschaft versuchte ihren Geschéftssitz in die Niederlande zu verlegen, um
Steuern zu sparen. Das zustandige Finanzministerium verweigerte die Zustimmung.
Der EuGH entschied, dass das Verbot europarechtskonform ist und kein Anspruch auf Sitz-
verlegung ins Ausland existiert’.

® vgl. BGH GmbHR 2000, 715
" EuGH NJW 1989, 2186
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- Centros (1999) — Zuzugsbeschrankungen unzulassig

In diesem Fall wollte eine Kapitalgesellschaft ohne Geschéftstatigkeit in GroRbritannien
ihren Verwaltungssitz nach Danemark verlegen. In Danemark wurde die Eintragung einer
Zweigniederlassung verweigert.

Der EuGH entschied, dass eine Versagung der Eintragung europarechtswidrig ist. Es be-
steht eine Eintragungspflicht, wenn die Gesellschaft in einem Mitgliedsstaat wirksam ge-
grindet wurde. Gegen Missbrauch kénnen geeignete Malhahmen getroffen werden, wobei
eine Versagung der Eintragung per se nicht zulassig ist®.

- Uberseering (2002) — Auslandische (européische) Gesellschaften sind rechtsfahig
In diesem Fall verklagte die Uberseering BV ein deutsches Unternehmen. Die Klage wurde
zunachst mangels Rechts- und Parteifahigkeit der BV abgewiesen.
Der EUGH entschied, dass eine Gesellschaft, die in einem Mitgliedsstaat wirksam gegriindet
wurde, in allen anderen Staaten der EU als rechtsfahig anzusehen ist®.

- Inspire Art (2003) — keine Sonderanknipfung auch bei Umgehung von Griindungsvor-
schriften
Den Abschluss der Entwicklung bildet die Entscheidung des EuGH in Sachen Inspire Art
vom 30.09.2003%. Diese Entscheidung ist der Geburtstag ,der Limited mit Sitz in Deutsch-
land“.
Eine englische Gesellschaft mit Zweigniederlassung in den Niederlanden fiihrte ausschliel3-
lich in den Niederlanden ihre Geschéfte. In den Niederlanden war vorgesehen, dass Zweig-
niederlassungen auslandischer Gesellschaften besondere Erfordernisse zu erfillen haben.
Der EuGH entschied, dass die Niederlassungsfreiheit es gebietet, dass Gesellschaften, die
in einem Mitgliedsstaat der EU gegriindet wurden, auch in einem anderen Mitgliedsstaat
der EU voll anzuerkennen sind, auch wenn die Gesellschaft einzig mit dem Ziel in einem
anderen Mitgliedsstaat gegrindet wurde, um das dortige vermeintlich oder tatsachlich ein-
fachere Grindungsrecht auszunutzen, letztendlich die Geschéftstatigkeit jedoch lediglich im
Inland betrieben werden soll (sogenannte Briefkastengesellschaften). Die Briefkastenfirma
ist keine Umgehung.

2.3. Ergebnis

Nach der Entscheidung des EuGH kann es unter Berufung auf die Niederlassungsfreiheit
nach Art. 43, 48 EGV einem Unternehmen nicht mehr verwehrt werden, eine Limited in Eng-
land zu griinden, um mit dieser in Deutschland tétig zu werden. Dies gilt selbst dann, wenn
die Gesellschaft ihre Geschaftstatigkeit nur in Deutschland betreibt und im Griindungsstaat
lediglich als Briefkastengesellschaft existiert.

Der Markt hat hierauf schnell reagiert und professionelle Limited-Anbieter haben, was die
Zahlen belegen, mit Erfolg die Limited als Gesellschaft in Deutschland etabliert. Die genann-
ten Grundsatze sind auf andere Staaten der EU Ubertragbar, wobei allerdings die Limited in
Deutschland dominiert aufgrund ihrer schnellen und kostengiinstigen Griindung.

8 EUGH NJW 1999, 2027
°® EuGH NJW 2002, 3614
10 EuGH NJW 2003, 1461



Kanzlei am Steinmarkt 7
Rechtsanwalte Kuchenreuter, Dr. Stangl & Alt

Steinmarkt 12, 93413 Cham

Tel.: 09971/85400

E-Mail: info@kanzlei-am-steinmarkt.de
http://www.kanzlei-am-steinmarkt.de

3. Englische Limited als Alternative zur GmbH

Der Boom, der durch die Entscheidung ausgelost wurde und das verstarkte Auftreten der
Limiteds in Deutschland, machen es notwendig, die Limited nach englischem Recht mit der
GmbH nach deutschem Recht zu vergleichen und gegenuberzustellen. Dabei soll im Gegen-
satz zu manchen professionellen Anbietern, die die Limited propagieren, der Schwerpunkt
nicht nur auf die Grindung gelegt werden. In den Vergleich mit einzubeziehen ist neben der
Grundung auch der Geschaftsablauf sowie die Beendigung der Gesellschaft. Schlief3lich sollen
die Vor- und Nachteile einer Limited gegentber der derzeitigen GmbH nach deutschem Recht
hervorgehoben werden.

3.1. Limited im Vergleich zur GmbH

Besondere Bedeutung fiir die Limited nach englischem Recht haben als Rechtsgrundlage der
companies act 1985 (CA 1985), erganzt durch den companies act 1989 (CA 1989) sowie das
Case law.

Fur die GmbH nach deutschem Recht sind die wichtigsten Rechtsgrundlagen im GmbH-
Gesetz (GmbHG) und im Handelsgesetzbuch (HGB) geregelt.

Nachfolgend eine Ubersicht:
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GmbH Limited
Grundung
Kapitalaufbringung - Mindeststammkapital von €| - Kein Mindestkapital, frei
25.000,00 bestimmbar

- grundsatzlich bar zu leis-
ten; Sacheinlagen nur un-
ter Wahrung zusatzlicher
Voraussetzungen zulassig

- mind. Y2 muss auf jede
Stammeinlage eingezahlt
sein; insgesamt mindes-
tens die Halfte des Min-
deststammkapitals

- Bar- oder Sacheinlagen
(ohne ndhere Prifung)

- Einzahlung der Einlagen
nicht erforderlich

Dokumente Gesellschaftsvertrag - Memorandum of associati-
on
- Articles of association
Form Notarielle Beurkundung Es gibt keine entsprechende
Vorschrift
Anmeldung Eintragung in das Handelsre-| Registrierung im Companies
gister House
(Pflicht-)Organe - Geschaftsfihrer - Direktor
- Gesellschafterversammlung| -  Gesellschafterversammliung
- Secretary

Dauer des Verfahrens zwischen 1 Woche und 2-3
Monaten

ca. 2 Wochen; bei Schnellver-
fahren innerhalb von 24 Stun-
den

Kosten ab ca. € 400,00

ab 20,00 Pfund
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GmbH

Limited

Geschéaftsablauf

Kapitalausschittung

Kapital (aus Rucklagen) darf
ausgeschuttet werden, sofern
das Stammkapital nicht angegrif-
fen wird.

Zulassig ist nur die Ausschittung
erwirtschafteter Gewinne nach
Verrechnung mit Verlustvortra-
gen

Anteilsiibertragung

Notarielle Form

Schriftform (in Verbindung mit
Umschreibung im Gesellschafts-
register durch Secretary)

Rechnungslegung/
Publizitatspflichten

- Jahresabschluss (mit gro-
Renabhéangigen Erleichte-
rungen)

- Wichtige Anderungen bei
der Gesellschaft und im
Gesellschafterbestand

- Annual Accounts (mit gro-
Renabhéangigen Erleichte-
rungen)

- Annual Return

- Bestimmte fristgebundene
Mitteilungen

Aufbewahrungspflicht

§ 257 HGB

Die Ltd. muss am registered
office diverse Verzeichnisse,
Dokumente und Protokolle von
Gesellschafterbeschliissen auf-
bewahren

Haftung

- Grundsatzlich Beschran-
kung auf das Gesell-
schaftsvermdgen

- Personliche Haftung der
Gesellschafter nur in Aus-
nahmefallen

- Grundsatzlich Beschran-
kung auf das Gesell-
schaftsvermdgen

- Personliche Haftung der
Gesellschafter nur in Aus-
nahmefallen

Haftung der
Geschéaftsfuhrer

Grundsatzlich mdglich

Grundsétzlich mdglich

GmbH

Limited

Beendigung

Freiwillige Auflésung

88 60 ff. GmbHG

Insolvency Act 1986
Besonderheit: Erklarung der
Direktoren Uber Zahlungsfahig-
keit der Gesellschaft
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3.1.1. Grundung der Gesellschaft

GmbH

Gesellschaftsvertrag

Um eine GmbH zu griinden, ist zunachst ein Gesellschaftsvertrag erforderlich, den - im Fall
einer Einmann-Gesellschaft - der alleinige Gesellschafter oder - in allen anderen Féllen - die
Gesellschafter abschliefen (§ 2 Abs. 1 GmbHG). Dieser Gesellschaftsvertrag bedarf der nota-
riellen Beurkundung. Zwar besteht bezlglich des Inhalts des Gesellschaftsvertrags weit-
gehend Gestaltungsfreiheit, jedoch sind einige gesetzliche Mindestanforderungen zu beach-
ten (8 3 GmbHG). Im Gesellschaftsvertrag missen insbesondere geregelt sein:

- die Firma (der Name der Gesellschaft) sowie der Sitz der Gesellschaft,

- der Gegenstand des Unternehmens,

- der Betrag des Stammkapitals sowie

- der Betrag der von jedem Gesellschafter auf das Stammkapital zu leistenden Einlage
(Stammeinlage).

Mindestkapital

Wie bereits dargestellt, ist im Gesellschaftsvertrag das Stammkapital anzugeben. Dieses
muss mindestens 25.000 Euro betragen (8 5 Abs. 1 GmbHG).

Die Stammeinlage, also der Einlagebetrag, der von jedem Gesellschafter zu leisten ist, muss
mindestens 100 Euro betragen. Dabei konnen die Stammeinlagen der Gesellschafter unter-
schiedlich hoch sein, wobei eine Stammeinlage immer durch 50 Euro teilbar sein muss (8 5
Abs. 3 GmbHG).

Soll die Stammeinlage nicht in Geld, sondern mit einer Sache erbracht werden, z.B. durch die
Einbringung eines Grundstiicks oder eines bereits bestehenden Einzelunternehmens, ist zu-
satzlich ein Sachgrindungsbericht erforderlich, aus dem sich die Werthaltigkeit der Sache
ergibt (8 5 Abs. 4 GmbHG). Werden hierbei falsche Angaben gemacht, kann ein Ersatzan-
spruch der GmbH gegenuber den Gesellschaftern und Geschéaftsfihrern bestehen (8§ 9a
GmbHG).

Geschaftsfuhrer

Bereits in der Grindungsphase mussen ein oder mehrere Geschéaftsfihrer bestellt werden,
die die GmbH nach aulien vertreten und sie somit handlungsféahig macht (8 6 Abs. 1, 8 35
Abs. 1 GmbHG). Der oder die Geschaftsfuhrer werden entweder bereits im Gesellschaftsver-
trag oder durch einen Gesellschafterbeschluss bestellt (8 6 Abs. 3, § 46 Nr. 5 GmbHG).

Handelsregistereintragung

Die GmbH besteht erst in dem Moment, in dem sie in das Handelsregister eingetragen ist (8
11 GmbHG). Die Anmeldung der GmbH zum Handelsregister ist dabei erst moglich, wenn auf
jede Stammeinlage - soweit keine Sacheinlagen vereinbart sind - ein Viertel eingezahlt ist,
mindestens insgesamt 12.500 Euro (8 7 Abs. 2 Satze 1 und 2 GmbHG). Handelt es sich um
eine Einmann-Gesellschaft, muss vor Anmeldung zum Handelsregister ein Viertel des Stamm-
kapitals, mindestens 12.500 Euro eingezahlt und fir den verbleibenden Betrag der Geldein-
lage eine Sicherung bestellt sein (8 7 Abs. 2 Satz 3 GmbHG).

Leider lasst es sich in der Praxis regelmaBig nicht beeinflussen, innerhalb welchen Zeitraums
nach der Anmeldung der GmbH zum Handelsregister die Eintragung dann tatsachlich erfolgt.
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Rechtszustand vor der Eintragung zum Handelsregister

Wie bereits erwahnt, entsteht die GmbH erst mit der Eintragung in das Handelsregister. Zu-
vor

handelt es sich um eine Vorgesellschaft, die eine Personenvereinigung eigener Art darstellt,
die weder mit einer Kapitalgesellschaft noch mit einer Personengesellschaft vergleichbar ist.
Neben der Vorgesellschaft haften flr Verbindlichkeiten vor der Eintragung der GmbH in das
Handelsregister die fiir die Vorgesellschaft Handelnden persénlich (§ 11 Abs. 2 GmbHG)™.

Kosten der Grundung
Da der Gesellschaftsvertrag in notarieller Form geschlossen werden muss, fallen jedenfalls
die Kosten des Notars an, der jedoch - zumindest bei einfachen Griindungen - zugleich die
erforderliche rechtliche Beratung leistet. Somit wird in diesen Fallen der Gesellschaftsvertrag
letztlich vom Notar erstellt, so dass kein zusatzlicher Rechtsberatungsbedarf mit entspre-
chenden Kosten besteht.

Durch die Eintragung zum Handelsregister entstehen der GmbH Eintragungskosten.

Die Hohe der Kosten des Notars und des Handelsregistereintrags orientieren sich am jewei-
ligen Geschéaftswert der GmbH, der malgeblich durch das Stammkapital bestimmt wird.
Wird eine Einpersonen-GmbH mit dem gesetzlichen Mindeststammkapital von 25.000 Euro
errichtet, betragen die Kosten in der Regel weniger als 400 Euro*.

Limited (Ltd.)

Gesellschaftsvertrag

Im Gegensatz zum Gesellschaftsvertrag einer GmbH geniigt zur Grindung einer Ltd. ein
Gesellschaftsvertrag in einfacher Schriftform. Ein Gang zum Notar bzw. zu einer entspre-
chenden englischen Stelle ist somit nicht erforderlich.

Allerdings sollte bedacht werden, dass der Gesellschaftsvertrag nach englischem Recht zu
schlieRen ist. Auch wenn keine Sprachprobleme bestehen, wird es regelmafig ohne rechtli-
che Beratung nicht méglich sein, einen solchen Vertrag zu verfassen.

Zwar bieten Vermittler ihre Dienste bei der Grindung einer Ltd. an, bei der auch die Erstel-
lung eines Gesellschaftsvertrags mit umfasst sein mag. Jedoch stellt sich die Frage, ob man
sich hiermit begnligt oder noch spezieller Gestaltungs- bzw. Beratungsbedarf beim Ver-
tragsabschluss besteht. Insbesondere in Féllen, in denen sich mehrere Gesellschafter mit
unterschiedlichen Interessen zur Griindung einer Ltd. zusammentun, dirfte dies des Ofteren
der Fall sein.

Mindestkapital

Zweifellos der gréte Unterschied zwischen einer GmbH und einer Ltd. ist die Vorgabe eines
Mindestkapitals. Eine Ltd. kann bereits mit einem Kapital von nur einem englischen Pfund
(ca. 1,40 Euro) errichtet werden. Ublicherweise wird jedoch ein Kapital von 100 englischen
Pfund (£) bestimmt.

Regelungen hinsichtlich des Umfangs des eingezahlten Mindestkapitals sind folglich nicht zu
beachten.

11 7ur dartiber hinaus bestehenden Innenhaftung der Gesellschafter der Vorgesellschaft vgl. Schmidt in Scholz,
GmbH-Gesetz, 9. Auflage, 2002, § 11, Rz. 79 ff.
12 ygl. Wachter, GmbHR 2004, S. 88 (94).
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Organe der Ltd.

Die Geschéafte der Ltd. werden durch mindestens einen ,director” gefiihrt. Daneben ist noch
ein ,secretary“ erforderlich, der formelle Aufgaben zu erfillen hat. Hierunter féllt z.B. die
Vorbereitung und Unterzeichnung des ,annual return“, d.h. des beim Handelsregister vorzu-
legenden Jahresabschlusses und Geschéaftsberichtes.

Handelsregistereintrag

Die Eintragung der Ltd. in das englische Handelsregister (,Companies House®) erfolgt re-
gelmaRig zigig und ist - abgesehen von der Vorlage diverser Dokumente zum Antrag der
Eintragung - an keine weiteren Voraussetzungen gebunden.

Kosten der Grindung

Die Kosten der Eintragung einer Ltd. in das englische Handelsregister betragen grundséatzlich
20 Pfund (ca. 28 Euro). Hinzukommen aber noch die Kosten der Erstellung des Gesell-
schaftsvertrags, eine eventuell erforderliche rechtliche Beratung und sonstige Grindungs-
formalitaten.

Diverse Dienstleister bieten dies in einem Paket zu variierenden Preisen an.

3.1.2. Weiterer Geschaftsgang

GmbH

Anderungen des Handelsregistereintrags

Treten Anderungen bei der GmbH ein, sind diese oftmals im Handelsregister einzutragen.
Dies fuhrt zum einen zu Registerkosten. Zum anderen fallen Notarkosten an, da Anmeldun-
gen zum Handelsregister der notariellen Beurkundung bedurfen.

Wird z.B. der Geschaftsflhrer ersetzt oder tritt ein neuer hinzu, ist dies eintragungspflichtig
(8 39 Abs. 1 GmbHG). Anderungen des Gesellschaftsvertrags sind notariell zu beurkunden
und im Handelsregister einzutragen (8 53 Abs. 2, § 54 Abs. 1 GmbHG). Hierunter fallt z.B.
die Erhéhung oder Herabsetzung des Stammkapitals. SchlieBlich muss auch der Vertrag Uber
die Ubertragung von Geschéftsanteilen notariell beurkundet werden (8 15 Abs. 3 GmbHG)
und ist dem Handelsregister anzuzeigen.

Vorlage des Jahresabschlusses

Nach Erstellung des Jahresabschlusses und ggf. Prifung durch einen Abschlussprifer mis-
sen die Geschaftsfiihrer diesen den Gesellschaftern vorlegen, die Uber die Feststellung des
Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung beschliefen (8 42a Abs. 1 und 2 GmbHG).
Zudem muss der Jahresabschluss beim zustéandigen Handelsregister eingereicht werden (8
325 Abs. 1 HGB). Es bestehen hierbei Erleichterungen fir kleine und mittelgrofle Kapitalge-
sellschaften (88 326 f. HGB).

13 vigl. Wachter, GmbHR 2004, S. 88 [94] zwischen 250 Euro und 2.500 Euro; Maul/Schmidt, BB 2003, S. 2297
[2298] 259 Euro; wobei jeweils darauf hingewiesen wird, dass bei zuséatzlichem Beratungsbedarf zum Grin-
dungszeitpunkt und im weiteren Geschéftsgang héhere Kosten anfallen als bei einer inlandischen Gesellschaft.
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Kapitalerhaltung

Die Gesellschafter der GmbH entscheiden in einem Gesellschafterbeschluss Uber die Verwen-
dung des Gewinns. Ausschuttbar ist hierbei grundsatzlich der Jahrestiberschuss zuziglich
eines Gewinnvortrags und abziglich eines Verlustvortrags (8 29 Abs. 1 GmbHG). Es kénnen
aber auch Rucklagen aufgeltst und ausgeschittet werden, soweit das Stammkapital hierbei
erhalten bleibt (Auszahlungssperre, § 30 Abs. 1 GmbHG).

Gewabhrt ein Gesellschafter der GmbH ein Darlehen zu einem Zeitpunkt, in dem sich die Ge-
sellschaft in der Krise befindet und ein ordentlicher Kaufmann Eigenkapital zugefuhrt hatte,
wird dieses Darlehen in ein sog. eigenkapitalersetzendes Darlehen umqualifiziert. Im
Fall eines Insolvenzverfahrens kann der Gesellschafter die Riickzahlung nur als nachrangiger
Insolvenzglaubiger geltend machen (8 32a Abs. 1 GmbHG).

Zum Zwecke der Kapitalerhaltung ist der Erwerb eigener Anteile beschrankt. Sind die Ein-
lagen vollstandig geleistet, durfen eigene Anteile nur soweit zurlickerworben werden, als
hierzu Vermogen der GmbH verwendet wird, welches Uber das Stammkapital hinausgeht (8
33 Abs. 2 GmbHG). Die Einziehung von Anteilen und damit eine Kapitalherabsetzung ist
moglich, wenn dies im Gesellschaftsvertrag zugelassen ist (8 34 Abs. 1 GmbHG).

Durchgriffshaftung

Grundsatzlich ist die Haftung der GmbH gegentber ihren Glaubigern auf ihr Gesellschafts-
vermdgen beschrankt.

In wenigen Féllen ist jedoch eine Haftung des Gesellschafters vorgesehen. Beispielswei-
se haften die Gesellschafter fur den Schaden, der bei der Errichtung der GmbH durch falsche
Angaben zum Wert von Sacheinlagen entsteht (8 9a Abs. 1 GmbHG). Ebenso haftet der Ge-
sellschafter, wenn an ihn vor Er6ffnung des Insolvenzverfahrens ein eigenkapitalersetzendes
Darlehen zurtickgezahlt wird (§ 32b GmbHG).

Der Geschaftsfuhrer der GmbH kann dann in Anspruch genommen werden, wenn er in
seiner Funktion als Organ der GmbH nicht die Sorgfalt eines ordentlichen Geschaftsmannes
aufbringt (8 43 Abs. 2 GmbHG). Stellt der Geschaftsfihrer nicht rechtzeitig einen Insolvenz-
antrag, kann er u.a. von der Gesellschaft zum Ersatz von Zahlungen nach Eintritt der Zah-
lungsunfahigkeit oder nach Feststellung der Uberschuldung der Gesellschaft in Anspruch ge-
nommen werden (8 64 Abs. 2 GmbHG).

Daneben kdnnen sowohl Gesellschafter als auch Geschaftsfihrer von der GmbH wegen eines
Schadens aus unerlaubter Handlung in Anspruch genommen werden (88 823 BGB ff.). Hier-
unter fallen z.B. Félle, in denen das Eigentum der GmbH vorséatzlich oder fahrlassig bescha-
digt wird.

Limited (Ltd.)

Anforderungen in GroRRbritannien

a) registered office

Auch wenn die Ltd. in GroRbritannien keine Geschéaftstatigkeit ausiibt, bendtigt es ein ,re-
gistered office” in England. Dort sind die wesentlichen Dokumente (z.B. Buchhaltung) auf-
zubewahren.

Das ,registered office” muss telefonisch erreichbar sein. Schlielich ist auch Vorsorge zu
tragen, dass die an das ,registered office gesendete Post zur in Deutschland tatigen Ltd.
weitergeleitet wird. Zudem bendtigt die Ltd. in GroRbritannien ein Bankkonto.

Ein ,registered office* wird oftmals durch einen in GroR3britannien ansassigen Rechtsanwalt
oder ein englisches ,Office-Center betreut. Jedenfalls ist das Vorhalten eines solchen
,Briefkastens" mit laufenden Kosten verbunden.
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b) Anderungen der Gesellschaft

Bei der Ltd. handelt es sich um eine nach englischem Recht gegriindete Gesellschaft, fir die
das englische Gesellschaftsrecht gilt, auch wenn sie tatsachlich nicht in England tétig ist.
Treten nun z.B. Anderungen der Beteiligungsverhaltnisse ein oder scheidet ein Gesellschafter
aus bzw. tritt ein neuer Gesellschafter hinzu, ist dies nach englischem Recht zu behandeln.
RegelmafRig ist hierbei ein Rechtsberater hinzuziehen, der mit dem englischen Recht vertraut
ist. Der laufende Berater in Deutschland dirfte eine solche Beratung meist nicht selbst leis-
ten konnen, so dass es erforderlich ist, einen auslandischen Kollegen oder anderen Berater
hinzuziehen. Die Kosten einer solchen Beratung werden in aller Regel Gber denen einer rein
inlandischen Beratung liegen.

c¢) Bilanzvorlage

Der Jahresabschluss (,,accounts*) und der Geschéaftsbericht der Direktoren der Ltd. (,,annual
return®) sind jahrlich dem englischen Register in englischer Sprache vorzulegen. Erfolgt dies
nicht, droht eine Geldstrafe oder gar die Loschung der Ltd. aus dem Register.

Hierbei ist zu beachten, dass die Rechnungslegung der Ltd. nach englischem Recht, also
nach den UK-GAAP, zu erfolgen hat. Soweit die Ltd. ihre Gewinne in Deutschland erwirt-
schaftet, unterliegt sie dort der Besteuerung, weshalb eine Uberleitungsrechnung von der
Bilanz nach UK-GAAP zur Bilanz nach deutschen HGB erforderlich ist, um hieraus schlielich
die maligebliche Steuerbilanz zu entwickeln.

Anforderungen in Deutschland

a) Anmeldung einer Zweigniederlassung

Wird die Ltd. in Deutschland tatig, ist zwingend eine Zweigniederlassung zum deutschen
Handelsregister anzumelden (8 13e Abs. 2 Satz 1 HGB). Dies gilt auch dann, wenn die Ltd.
ausschliefilich in Deutschland tatig ist und praktisch damit ihre Hauptniederlassung im Inland
hat. Da jedoch aus Sicht des Registerrechts eine Hauptniederlassung ausschlieBlich im Griin-
dungsstaat sein kann, ist hier dennoch von einer Zweigniederlassung auszugehen.

Zur Anmeldung einer Zweigniederlassung ist eine Vielzahl an Dokumenten erforderlich. Zu-
dem miussen Urkunden und Bescheinigungen regelmafig von einem 6ffentlich bestellten und
vereidigten Ubersetzer in die deutsche Sprache ubertragen werden. Zudem ist der Anmel-
dung einer Zweigniederlassung eine beglaubigte Abschrift des Gesellschaftsvertrages sowie
die Liste der Gesellschafter beizufiigen, 8§ 13b Abs. 2 Satz 2 HGB.

b) Vorlage des Jahresabschlusses

Auch wenn der Jahresabschluss der Ltd. bereits dem englischen Register vorzulegen ist, ist
der Jahresabschluss trotzdem auch beim Handelsregister der Zweigniederlassung offen zu
legen (8 325a Abs. 1 Satz 1 HGB). Allerdings kénnen die Unterlagen auch in englischer Spra-
che vorgelegt werden, wenn es sich dabei um eine beglaubigte Abschrift eines Registers der
Hauptniederlassung handelt und von der Beglaubigung des Registers eine beglaubigte Uber-
setzung in deutscher Sprache eingereicht wird (§ 325a Abs. 1 Satz 4 und 5 HGB).

14 vgl. Happ/Holler, DStR 2004, S. 730 ff.
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Kapitalerhaltung

Auch wenn die Ltd. ausschlieBlich in Deutschland téatig sein sollte, handelt es sich dennoch
um eine nach englischem Recht gegrindete Gesellschaft, fir die die Vorgaben des engli-
schen Rechts malgeblich sind.

Anders als bei einer GmbH kdnnen nur erwirtschaftete Gewinne abzlglich von Verlustvortra-
gen an die Gesellschafter der Ltd. ausgeschuttet werden. Eine Auflosung von Ricklagen und
deren Ausschuttung, wie dies bei einer GmbH mdglich ist, kann nicht vorgenommen wer-
den®™.

Der Riickerwerb eigener Anteile ist grundsatzlich unzuléssig'®. Eine Kapitalherabset-
zung ist nur unter Einschaltung eines Gerichts mdglich. Hierbei werden die Belange der
Glaubiger der Ltd. bertcksichtigt, die unter bestimmten Voraussetzungen der Kapitalherab-
setzung widersprechen kénnen'’.

Im Ergebnis ist festzustellen, dass die Ltd. strengeren Vorgaben an die Kapitalerhaltung un-
terliegt als die GmbH.

Durchgriffshaftung

In Bezug auf die sogenannte ,Durchgriffshaftung” ist ebenfalls englisches Recht anzuwen-
den, selbst wenn die Limited ausschlie3lich in Deutschland tatig ist. Hinzutreten aber auch
die Vorschriften des deutschen Schuld- und Deliktrechts, insbesondere das Recht der uner-
laubten Handlung nach § 823 ff. BGB.

Mit der Frage nach der Durchgriffshaftung werden Haftungstatbestande erfasst, die ne-
ben der Gesellschaft auch die Gesellschafter und ihre Organe in die Haftung nehmen. Es wird
auf die dahinterstehenden Personen ,durchgegriffen”. In bestimmten Sonderféllen sollen die
sich hinter einer Gesellschaft befindlichen Personen nicht auf den Schutz der Kapitalgesell-
schaft und deren beschréankten Haftung berufen kénnen. Hierzu existiert sowohl nach deut-
schem als auch nach englischem Recht eine Reihe von Haftungstatbestanden, wobei aber
deutlich zu machen ist, dass die Durchgriffshaftung relativ selten in Betracht kommt.

Ausgehend von der Rechtsprechung des EUGH und nun auch durch den BGH bestétigt, ist im
Hinblick auf die Haftung der Gesellschaft das gesellschaftsrechtliche Grindungsstatut der
auslandischen Gesellschaft, hier England, allein maflgeblich. Der BGH hat deutlich in den
Urteilsbegriindungen ausgefuhrt, dass sich die Haftung des Directors einer in England recht-
maRig gegrundeten Limited mit Verwaltungssitz in Deutschland allein nach dem am Ort ihrer
Griindung geltenden Recht richtet'®. Gleichzeitig fiihrt der BGH aus, dass eine persénliche
Haftung des Directors analog 8 11 Abs. 2 HGB bei nicht erfolgter Eintragung der Gesellschaft
in das deutsche Handelsregister gegen die in Art. 43, 48 EGV konstituierte Niederlassungs-
freiheit versto3t und somit nicht in Betracht kommt. Insoweit verweist der BGH auf etwaige
Anspriche nach englischem Recht. Diese sollen hier kurz dargestellt werden.

15 vgl. Kallmeyer, DB 2004, S. 636 ff.

16 vgl. Schumann, DB 2004, S. 743 ff.

7 vgl. Happ/Holler, DStR 2004, S. 730 ff.
18 BGH ZIP 2005, 805
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Gesellschafter einer Limited kénnen personlich haftbar gemacht werden, wenn die Er-
richtung der Ltd. als bloRe ,Fassade* beurteilt wird (,lifting of the corporate veil). Die Haf-
tungstatbestéande greifen nur selten, weil im englischen Recht Vorschriften fir das Mindest-
kapital fehlen und damit auch solche Rechtsséatze, die das Stammkapital schitzen wollen und
die in Deutschland etwa zu einem Haftungsdurchgriff fihren kénnen (entgegen § 13 Abs. 2
GmbHG kann es in Einzelféllen zu einem Haftungsdurchgriff kommen, dazu sind insbesonde-
re die Fallgruppen des Institutsmissbrauchs, der Unterkapitalisierung, der Vermdgens- und
Spahrenmischung sowie die Falle beherrschender Gesellschafter zu zahlen).

Der Director einer Limited kann gleichfalls in die Haftung kommen, allerdings ist die Recht-
sprechung hier sehr einzelfallbezogen und weist noch weniger Grundziige auf als im deut-
schen Recht.

- Missbrauchshaftung/betriigerische Zwecke
Eine Haftung des Directors kommt in Betracht, wenn getrennte Gesellschaften vorgespie-
gelt werden, um die Haftung einer einzigen zu verschleiern. Eine weitere Fallgruppe gilt bei
illegalem Handeln, d.h. das trading with the enemy. Haftungen kénnen auch auf Vertrauen
begrindet sein, wenn die entsprechende Vertretungsmacht fehlt. Muss ein Vertragspartner
nicht mit Haftungsbeschrankungen rechnen und der Geschéftsfiuhrer legt dies nicht offen,
so kann er personlich in Anspruch genommen werden (Scheinvertretung).

- Haftung bei Insolvenzverschleppung
Die wichtigsten Haftungstatbestdande sind das sogenannte fraudulent trading und das
wrongful trading. Hier zeigen sich Parallelen zum deutschen Recht. Allerdings sieht das
englische Recht keine ausdriickliche Insolvenzantragspflicht des Directors vor.

Nach dem fraudulent trading besteht bei drohender Insolvenz dann eine Haftung des
Directors, wenn dieser in betriigerischer Absicht den Glaubigerinteressen zuwider handelt.
Die Haftung ist aber an strenge subjektive Tatbestandsvoraussetzungen geknipft, die den
Nachweis einer Betrugsabsicht gegentiber Gesellschaftsglaubigern verlangt.

Nach dem wrongful trading haftet ein Director nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens
verscharft, wenn er wusste oder hatte wissen mussen, dass keine realistische Moéglichkeit
der Insolvenzvermeidung bestand und er nicht jeden moglichen Schritt unternommen hat,
um den Schaden fur die Gesellschaftsglaubiger mdglichst gering zu halten, woftr ihm die
Beweislast obliegt.

Die Anspriche kénnen aber nur vom Insolvenzverwalter (liquidator) geltend gemacht wer-
den. Schadensersatzleistungen werden an ihn gezahlt und im Anschluss an die Glaubiger
verteilt.

Wie Eingangs erwéhnt, greifen die gesellschaftsrechtlichen Haftungstatbestéande nicht und es
verbleibt lediglich im Bereich des Deliktrechts die Mdglichkeit, den Director in die Haftung
nach deutschem Recht zu bringen. Dies ware in Fallen einer vorsatzlichen, sittenwidrigen
Schadigung nach § 826 BGB oder aber im Falle des Betruges, § 823 Abs. 2 BGB i.V.m. § 263
StGB maglich.
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Strittig und bislang nicht geklart ist es, ob die Rechtsgrundsatze, die der BGH zur Haftung
des Geschéftsfuhrers entwickelt hat, nach dem Begriff des sogenannten ,,existenzvernich-
tenden Eingriffs* auch auf die Limited herangezogen werden kann.

Ein existenzvernichtender Eingriff liegt dann vor, wenn eine Gesellschaft auf kaltem Wege
liquidiert wird, und zwar dadurch, dass ihr ohne Ausgleich Vermdgenswerte entzogen wer-
den. Der BGH hat sich nicht abschlieBend geduRert, ob dieses Rechtsinstitut aus dem Recht
der unerlaubten Handlungen, d.h. 8§ 823 ff. BGB oder aus dem Gesellschaftsrecht entwickelt
worden ist. Die Haftung weist aber Parallelen zum Gesellschaftsrecht auf, weshalb die Haf-
tungsgrundsétze wohl nicht auf die Limited tibertragen werden kénnen®.

3.1.3. Besteuerung

GmbH

Besteuerung auf Ebene der GmbH

Eine GmbH mit Geschéftsleitung oder Sitz in Deutschland ist in Deutschland unbeschrankt

korperschaftsteuerpflichtig. Dies bedeutet, dass sie grundsétzlich ihr gesamtes, weltweit

erzieltes Einkommen in Deutschland zu versteuern hat. Allerdings wird durch Doppelbesteue-

rungsabkommen mit anderen Landern geregelt, wie die Doppelbesteuerung von im Ausland

erzielten Einkinften vermieden wird.

Sofern die GmbH einen bzw. mehrere Betriebe in Deutschland unterhdlt, ist sie zudem ge-

werbesteuerpflichtig.

Der von der GmbH erwirtschaftete Gewinn unterliegt somit

- der Korperschaftsteuer in Hohe von 25 % des steuerpflichtigen Gewinns,

- dem Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 % der Kérperschaftsteuer sowie

- der Gewerbesteuer, die abhédngig vom Hebesatz der Gemeinde, in der die GmbH tétig ist,
bis zu 19,68 % (bei einem Hebesatz von 490 %, z.B. Frankfurt/Main) des steuerpflichtigen
Gewinns betragen kann.

Besteuerung auf Ebene des Anteilseigners

a) Gewinnausschuttungen der GmbH an die Anteilseigner

Schittet die GmbH Gewinne an den Anteilseigner aus, unterliegen diese der Kapitaler-
tragsteuer in Hohe von 20 % des ausgeschitteten Gewinns (8§ 43 Abs. 1 Nr. 1, § 43a Abs.
1 Nr. 1 EStG). Diese hat die GmbH einzubehalten und an das fir sie zustéandige Finanzamt
abzufihren. Ist der Anteilseigner eine in GroRbritannien anséssige Kapitalgesellschaft,
kommt eine Reduzierung der Kapitalertragsteuer auf Grund der in deutsches Recht erfolgten
Umsetzung der Mutter-Tochter-Richtlinie in Betracht (§ 43b EStG). Allerdings darf die GmbH
nur dann vom Einbehalt der Kapitalertragsteuer Abstand nehmen, wenn der Anteilseigner
eine entsprechende Freistellungsbescheinigung vorlegt (8§ 50d Abs. 1 EStG).

Ist der Anteilseigner eine im Inland wohnhafte, naturliche Person, unterliegt die Ge-
winnausschittung nach dem sog. Halbeinkiinfteverfahren zur Halfte der Einkommensteuer (8
3 Nr. 40, 8§ 3c Abs. 2 EStG). Die einbehaltene Kapitalertragsteuer wird hierbei auf die Ein-
kommensteuer angerechnet.

Handelt es sich bei dem Anteilseigner um eine im Inland anséassige Kapitalgesellschaft, hat
diese die Gewinnausschittung in Hohe von 5 % zu versteuern (8 8b Abs. 1 und Abs. 5
KStG). Auch hier wird die einbehaltene Kapitalertragsteuer auf die Kérperschaftsteuer ange-
rechnet.

19 strittig, vgl. Koke, Schwabe ZAP 2006, 609
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Ein in GroRRbritannien wohnhafter Anteilseigner unterliegt mit den ausgeschitteten
Gewinnen grundsétzlich der deutschen Besteuerung (8 49 Abs. 1 Nr. 5a EStG). In Deutsch-
land wird Kapitalertragsteuer erhoben (8§ 43 Abs. 1 Nr. 1 EStG), die laut dem Doppelbesteue-
rungsabkommen zwischen Deutschland und GroRbritannien 15 % nicht Ubersteigen darf,
sofern die Gewinnausschuttung in GroRbritannien steuerpflichtig ist (Art. 6 Abs. 1 DBA GB).
Befindet sich die Beteiligung an der GmbH nicht in einem inlandischen Betriebsvermdgen,
wird die Einkommensteuer durch den Einbehalt der Kapitalertragsteuer - auch unter Berick-
sichtigung des ermaRigten Steuersatzes - abgegolten (8 50 Abs. 5 EStG). In Grol3britannien
wird die in Deutschland gezahlte Kapitalertragsteuer auf die englische Steuer angerechnet
(Art. 18 Abs. 1 Buchst. a DBA GB).

Handelt es sich bei dem Anteilseigner um eine in Grof3britannien ansassige Kapitalge-
sellschaft, fallt nach der Umsetzung der Mutter-Tochter-Richtlinie keine Kapitalertragsteuer
in Deutschland an, sofern eine Beteiligung von mindestens 25 % seit mindestens 12 Mona-
ten besteht. Die Gewinnausschittung unterliegt in Grol3britannien der Besteuerung, wobei
die von der GmbH auf den Gewinn gezahlte Kdrperschaftsteuer auf die englische Steuer an-
gerechnet wird (Art. 18 Abs. 1 Buchst. b DBA GB).

b) VerdufRerung der GmbH-Anteile

VerauRert der Anteilseigner die GmbH-Anteile, bestimmt sich die Besteuerung wiederum da-
nach, ob es sich um einen in- oder auslandischen Anteilseigner handelt, der eine natlrliche
Person oder eine Kapitalgesellschaft ist.

Eine im Inland wohnhafte natirliche Person als Anteilseigner hat den Verauferungs-
gewinn zu 50 % der Einkommensteuer zu unterwerfen (8 3 Nr. 40, 8 3c Abs. 2 EStG). Au-
Rerdem ist der Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5 % der Einkommensteuer zu entrichten
(8 1 Abs. 1, 8 3 Abs. 1 Nr. 1 SolZG). Befinden sich die Anteile in einem Gewerbebetrieb, fallt
zudem Gewerbesteuer auf den hélftigen Veraulierungsgewinn an (8 7 GewStG).

Ist der Anteilseigner eine im Inland ansassige Kapitalgesellschaft, unterliegen 5 % des
VerauRerungsgewinns der Korperschaftsteuer, dem Solidaritéatszuschlag und der Gewerbe-
steuer (8 8b Abs. 2 und 3 KStG, § 1 Abs. 1, § 3 Abs. 1 Nr. 1 SolZG, § 7 GewStG).

Ein Anteilseigner, natirliche Person oder Kapitalgesellschaft, der in Gro3britannien seinen
Wohnsitz hat oder dort ansassig ist, unterliegt zwar grundsatzlich mit dem Gewinn aus
der VerauBerung der Anteile der beschrankten Steuerpflicht in Deutschland (8 49 Abs. 1 Nr.
2 Buchst. e EStG); allerdings bestimmt das Doppelbesteuerungsabkommen mit GroRbritan-
nien, dass diese Gewinne ausschlie8lich in GroRbritannien besteuert werden kénnen (Art. 8
Abs. 3 DBA GB). Folglich fallt keine Steuer in Deutschland an.

Limited (Ltd.)

Besteuerung auf Ebene der Ltd.

Geht man von einer Ltd. aus, die ausschlief3lich in Deutschland wirtschaftlich tatig ist und
befindet sich deren Sitz der Geschéftsleitung demnach in Deutschland, ist sie unbe-
schrankt kérperschaftsteuerpflichtig (§ 1 Abs. 1 KStG)®. Sofern die Ltd. ausschlieRlich
im Inland Betriebe unterhalt, ist sie zudem gewerbesteuerpflichtig.

Folglich ergibt sich kein Unterschied zur Besteuerung der Gewinne einer Ltd. und einer
GmbH. Ein Unternehmer, der in Deutschland in der Rechtsform einer Ltd. tatig wird, kann
somit nicht von etwaigen gunstigeren Steuersatzen in Gro3britannien profitieren.

20 yigl. Wachter, GmbHR 2004, S. 88 ff, wobei nicht abschlieRend geklart ist, ob ein Fall nach § 1 Abs. 1 Nr. 5
oder § 1 Abs. 1 Nr. 1 KStG vorliegt. Im Ergebnis wird jedenfalls eine unbeschrankte Korperschaftsteuerpflicht
bejaht.
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Allerdings ist wegen des Satzungssitzes in GrofRbritannien trotzdem dort eine Steuerer-
klarung zu erstellen und abzugeben, wenn auch diese ein neutrales Ergebnis ausweist?’. In
der Praxis kann dem evtl. auch durch ein formloses Schreiben mit den entsprechenden In-
formationen an die englische Steuerbehdrde gentigt werden.

Besteuerung auf Ebene der Anteilseigner
Seitens des Anteilseigners ergeben sich keine Unterschiede zur GmbH, sowohl im Falle von
Gewinnausschittungen als auch bei VerdauBerung der Anteile an der Ltd.

3.2. Limited — Vorteile und Nachteile
Aus den vorstehenden Ausfihrungen kénnen folgende Vor- bzw. Nachteil einer Limited ge-
genuber der GmbH festgestellt werden:

Vorteile:

- Geringes Gesellschaftskapital (ab einem englischen Pfund)

- Begrenzte Haftung auf das Gesellschaftskapital, (in der Literatur wird teilweise eine Min-
destkapitalanforderung von € 25.000,00 fir auslandische Gesellschaften mit Verwaltungs-
sitz in Deutschland gefordert mit der Folge, dass eine Haftungsbegrenzung nicht eintreten
wirde, wenn das Mindestkapital nicht geleistet wurde).

- Keine Nachhaftung wie bei der GbR bei Austritt aus der Gesellschaft

- Freie Namenswahl (wie bei der deutschen GmbH oder AG)

- Geringe Grundungskosten, da keine notarielle Beurkundung

- Schnelle Firmengrindung ca. zwei Wochen, im Schnellverfahren innerhalb von 24 Stunden

Nachteile:

- Bendtigt ein Direktor und einen company secretary, der fir die Einhaltung der formalen
Pflichten verantwortlich ist

- Umfangreichere Eintragungspflichten und damit teurer

- Adresse in England (Firmensitz), wo die Post zugestellt werden kann und wo alle wichtigen
Dokumente der Gesellschaft aufbewahrt werden (z.B. Aufbewahrungspflicht aller wichtigen
Buchhaltungsunterlagen, die &lter als ein halbes Jahr sind)

- Jahrliche Einreichung einer Reihe wichtiger Daten beim Handelsregister

- Jahrliche Einreichung eines Geschéaftsberichtes, der Bilanz und eine Gewinn- und Verlust-
rechnung beim englischen Handelsregister

- Sanktionen bis 5.000,00 Pfund bei Verstol3 von Vorschriften und persénliche Haftung des
Direktors bei bestimmten Pflichtverletzungen

- Nach der Europdischen Insolvenzverordnung fur Insolvenzverfahren ist das Recht desjeni-
gen Staates zustandig, in dem sich der Verwaltungssitz der Gesellschaft befindet.

- Die ,Limited” mit Verwaltungssitz in Deutschland unterliegt dem deutschen Steuerrecht
(Kapitalsteuer, Gewerbesteuer)

- Als Kapitalgesellschaft besteht Buchfiihrungspflicht

Die Grindung einer Limited bietet sich fur Existenzgriinder an, die mit wenig Startkapital
eine Gesellschaft griinden wollen. Ansonsten kommt die ,Limited“ nur fir Unternehmer in
Betracht, die ohnehin vor hatten, eine GmbH zu grinden und sich der Haftung gegentber
ihren Vertragspartnern moglichst weitgehend entziehen wollen. Vertrauensfordernd dirfte
das ,Ltd.” im Briefkopf keinesfalls sein.

2L vgl. Happ/Holler, DStR 2004, S. 730 ff.
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4. Erscheinungsformen der Limited

Bei der Erscheinungsform der Limited in Deutschland kann unterschieden werden zwischen
der Limited mit Zweigniederlassung in Deutschland und der Limited ohne/mit Betriebsstatte
in Deutschland. Zudem ist auch eine Limited als Komplementar einer deutschen Kommandit-
gesellschaft mdglich. Nachfolgend werden die Méglichkeiten aufgezeigt:

Die Ltd. mit Zweigniederlassung in Deutschland
- selbstandige Zweigniederlassung
— ,echte Zweigniederlassung (rdumliche, organisatorische, personelle und sachliche Selb-
standigkeit)
— satzungsmaRiger Sitz in Grofl3britannien, tatsachlicher Verwaltungssitz in Deutschland

- Unselbstandige Zweigniederlassung (Zweigniederlassung ohne eigene Leitungsfunktion)

Die Ltd. ohne/mit Betriebsstatte in Deutschland
- ohne Betriebsstatte (Sitz der geschéftlichen Leitung in GroRbritannien; in Deutschland tritt
nur die in GroRbritannien ansassige Ltd. als Vertragspartner auf)

- mit Betriebsstatte
+ Handelsvertretervertrag — deutscher Betrieb als Handelsvertreter der Ltd.
+ Ltd. als Einkaufsgesellschaft/Zwischenhandler des deutschen Betriebs (Waren werden
von der Ltd. gekauft und mit Aufschlag an deutschen Betrieb weiterverdufRert)
+ Sale and Lease-back Verfahren — Ubertragung des Eigentums (Immobilien; Betriebs-
mittel) auf die Ltd. mit anschliefender Rickvermietung
+ Ltd. als Holding — z.B. Aufspaltung in Besitz- und Betriebsgesellschaft

Die Ltd. & Co. KG
— die Ltd. als Komplementérin einer deutschen Kommanditgesellschaft



Kanzlei am Steinmarkt 21
Rechtsanwalte Kuchenreuter, Dr. Stangl & Alt

Steinmarkt 12, 93413 Cham

Tel.: 09971/85400

E-Mail: info@kanzlei-am-steinmarkt.de
http://www.kanzlei-am-steinmarkt.de

5. Limited aus Sicht des Unternehmers (Griindung)

Sofern ein Unternehmer sich mit dem Gedanken tragt, eine Limited in Deutschland als
Zweigniederlassung einzutragen, sind eine Reihe von Formalitaten und Unterlagen in der
BRD einzureichen.

Inhalt der Handelsregisteranmeldung
Die Handelsregisteranmeldung einer Zweigniederlassung einer auslandischen Gesellschaft
zum deutschen Registergericht muss folgende Angaben enthalten:

1. Zur inlandischen Zweigniederlassung

- die Errichtung der Zweigniederlassung (8 13e Abs. 2 Satz 1 HGB),

- die Firma der Zweigniederlassung (8§ 13d Abs. 2 HGB),

- die Anschrift der Zweigniederlassung (8 13e Abs. 2 Satz 3 HGB i.V.m. § 24 Abs. 3 HRV),

- den Gegenstand der Zweigniederlassung (8 13e Abs. 2 Satz 3 HGB),

- die Personen, die befugt sind, als standige Vertreter fur die Tatigkeit der Zweigniederlas-
sung die Gesellschaft zu vertreten und ihre Befugnisse (8 13e Abs. 2 Satz 4 Nr. 3 HGB),

2. Zur auslandischen Gesellschaft

- die Firma und den Sitz der Gesellschaft (§ 13 Abs. 3 HGB i.V.m. § 10 Abs. 1 GmbHG).

- die Rechtsform der Gesellschaft (§ 13e Abs. 2 Satz 4 Nr. 2 HGB),

- das Register bei dem die Gesellschaft gefiihrt wird und die Nummer des Registereintrags
(8 13e Abs. 2 Satz 4 Nr. 1 HGB),

- den Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft (vgl. 8 13 Abs. 3 HGB i.V.m. § 10 Abs.
1 GmbHG),

- die Vertretungsbefugnis der Geschaftsfuhrer, z.B. Allein- oder Gesamtvertretungsmacht,
gegebenenfalls Zuldssigkeit von Insichgeschaften und Mehrfachvertretung (8 13g Abs. 2
Satz 2 HGB i.V.m. § 8 Abs. 4 GmbHG),

- die HOohe des Stammkapitals der Gesellschaft (8§ 13 Abs. 3 HGB i.V.m. 8 10 Abs. 1
GmbHG),

- der Tag des Abschlusses des Gesellschaftsvertrages (8 13 Abs. 3 HGB i.V.m. § 10 Abs. 1
GmbHG),

- etwaige Bestimmungen Uber die Zeitdauer der Gesellschaft (vgl. § 13 Abs. 3 HGB i.V.m. §
10 Abs. 2 GmbHG),

- Angaben Uber etwaige Sacheinlagen und den Betrag der Stammeinlage, auf den sich die
Stammeinlage bezieht, sofern die Anmeldung in den ersten zwei Jahren nach der Eintra-
gung der Gesellschaft in das Handelsregister ihres Sitzes erfolgt (§ 13g Abs. 2 Satz 3 HGB
i.V.m. 8 5 Abs. 4 GmbHG).

Sprache der Anmeldung, Form

Die Handelsregisteranmeldung hat in deutscher Sprache (8 8 FGG, § 184 GVG) und in 6ffent-
lich beglaubigter Form (8§ 12 HGB) zu erfolgen. In der Praxis wird empfohlen, die Handelsre-
gisteranmeldung zweisprachig zu erstellen, um sicherzustellen, dass die auslandischen Ge-
schaftsfihrer den Inhalt der von ihnen zu unterzeichnenden Anmeldung auch verstehen (8§ 5
Abs. 2 BeurkG).
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Notwendige Anlagen der Handelsregisteranmeldung

Eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung aus einem anderen Mitgliedsstaat der Europdi-
schen Union (z.B. eine englische private limited company), die in Deutschland eine Zweig-
niederlassung errichten will, hat dem Registergericht folgende Unterlagen vorzulegen:

- einen Nachweis Uber das Bestehen der auslandischen Gesellschaft, z.B. durch einen Aus-
zug aus dem auslandischen Handelsregister oder eine Grindungsurkunde (8 13e Abs. 2
Satz 2 HS 1 HGB),

- einen Nachweis der Genehmigung, wenn der Gegenstand des Unternehmens oder die Zu-
lassung zum Gewerbebetrieb im Inland der staatlichen Genehmigung bedarf (8 13e Abs. 2
Satz 2 HS 2 HGB),

- die Satzung der Gesellschaft in 6ffentlich beglaubigter Abschrift (8 13g Abs. 2 Satz 1 HGB),

- eine Legitimation der Geschéftsfuhrer der Gesellschaft, z.B. einen Gesellschafterbeschluss
oder einen sonstigen Bestellungsakt, sofern die Bestellung nicht bereits im Gesellschafts-
vertrag enthalten ist (§ 13g Abs. 2 Satz 2 HGB i.V.m. § 8 Abs. 1 Nr. 2 GmbHG).
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6. Limited aus Sicht der Vertragspartner (Kreditwurdigkeit)

Die GmbH ist eine in Deutschland sehr géngige, im Wirtschaftsleben allgemein bekannte
Rechtsform. Die bloRe Tatsache, dass es sich beim Vertragspartner um eine GmbH handelt,
fahrt nicht zu Zweifeln an der Kreditwurdigkeit.

Zwar wird bei der GmbH durch das Mindeststammkapital von € 25.000,00 ein gewisser
Grundstock an Eigenkapital geschaffen, jedoch entwickelt sich das Eigenkapital entsprechend
der Ertragslage des Unternehmens fort. Die Ertragsaussichten ergeben sich zum einen aus
dem Lagebericht zum Jahresabschluss sowie aus weiteren von der GmbH vorzulegenden
Unterlagen.

Kreditinstitute verlangen ohnehin meist Sicherheiten der Gesellschafter der GmbH, z.B. Stel-
lung einer Blrgschaft oder einer Grundschuld auf einem Grundstiick im Privatvermdgen des
Gesellschafters.

Bei der Limited gelten die gleichen Grundséatze, sofern ein Kredit bei einem Kreditinstitut be-
antragt wird. Auch hier ist entscheidend, wie sich das Eigenkapital entwickelt und welche
Ertragsaussichten bestehen. Die Ausstattung der Gesellschaft mit Stammkapital hat hier nur
geringe Bedeutung.

Teilweise ist aber bekannt, dass Limiteds in der Praxis Schwierigkeiten haben. Manche Kre-
ditinstitute lehnen es nach wie vor ab, fiur die Limited Uberhaupt ein Konto zu eréffnen. Kre-
dite werden allenfalls dem Gesellschafter der Limited personlich gegeben, nicht aber der Li-
mited selbst. Es besteht die Beflrchtung, im Falle der Krise kénnte der Director untertauchen
und die Bank hatte dann Schwierigkeiten, rechtswirksam die Kreditkiindigung zu erklaren,
geschweige denn die Riickzahlungsforderung gegen die Limited durchzusetzen®. GroRere
Schwierigkeiten hat eine Limited im Rechtsverkehr. Vielen Unternehmern ist die Limited noch
unbekannt bzw. es bestehen allenfalls geringe Kenntnisse Uber die Limited. Allenfalls die
geringen Anforderungen an das Mindestkapital sind weitlaufig bekannt, was Zweifel an der
Kreditwirdigkeit der Limited hervorruft. Aus der Tatsache, dass ein Unternehmer auf dem
deutschen Markt in einer Limited tatig wird, kann durch Vertragspartner leicht der Schluss
gezogen werden, dies diene insbesondere der Beschrankung des Haftungsrisikos. Es ist da-
her fur die Limited mit Vorbehalten zu rechnen bzw. werden Unternehmer diese Form der
Kapitalgesellschaft nur gegen entsprechende Sicherheitsleistungen als Vertragspartner ak-
zeptieren.

TIPP:

Vertragspartner einer Limitd sollten:

- Vertretungsverhaltnisse innerhalb Ltd. klaren und nachweisen lassen
- Sicherheiten verlangen (z.B. Burgschaften)

22 Romermann NJW 2006, 2065
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7. Ausblick GmbH, Entwurf des ,,MoMiG*

Der deutsche Gesetzgeber versucht nun auf die gednderte Situation in Europa zu reagieren.
Das Bundesjustizministerium hat einen Referentenentwurf eines Gesetzes zur Modernisierung
des GmbH-Rechts und zur Bekampfung von Missbrauchen vorgestellt. Es ist unter dem
Schlagwort ,, MoMiG*“ bekannt. Der Entwurf soll quasi die deutsche Antwort auf die Limited
sein. Erklartes Ziel der Reform ist es, durch Modernisierung und Vereinfachung des Grun-
dungsvorgang die Attraktivitat der GmbH gegentber konkurrierenden ausléandischen Rechts-
formen zu steigern. Zugleich sollen Zustellungserleichterungen die Missbrauche der GmbH in
der Krise (Missbrauchsfalle) bekampfen. Die Entscheidung des EuGH vom 30.09.2003 ,,Inspi-
re art“ gab den entscheidenden Anstof3, nach Uber 25 Jahren nahezu unverénderten Beste-
hens des GmbH-Rechts, eine umfassende Reform in die Wege zu leiten.

Aus dem Entwurf ist im Hinblick auf das Thema Limited folgendes hervorzuheben:

7.1. Beschleunigung der GmbH-Grindung
Die Beschleunigung der GmbH-Grindung soll durch folgende MaBnhahmen erreicht werden:

- Abkopplung des Handelsregisterverfahrens von einer verwaltungsrechtlichen Genehmigung
- Verzicht auf Sicherheiten bei der Einmann-GmbH (Einpersonen-GmbH)
- elektronische Registerfiihrung

Abkopplung des Handelsregisterverfahrens von einer verwaltungsrechtlichen Ge-
nehmigung:

Haufig bedarf der Betrieb eines Unternehmens einer besonderen Genehmigung, etwa nach
Handwerks- oder Gewerberecht. Bislang kann eine GmbH nur dann in das Handelsregister
eingetragen werden, wenn bereits bei der Anmeldung zur Eintragung die erforderliche staat-
liche Genehmigungsurkunde vorliegt. Die Genehmigung und die Eintragung laufen also
nacheinander ab, das kostet in der Praxis viel Zeit. Zukunftig soll nur noch bei der Anmel-
dung versichert werden, dass die Genehmigung bei der zusténdigen Stelle beantragt worden
ist. Im Registerverfahren wird die Genehmigung dann nicht abgewartet, sie muss nur inner-
halb einer bestimmten Frist nach der Eintragung beim Registergericht nachgewiesen werden,
sonst wird die GmbH wieder geldscht. Als Regelfrist bestimmt der Entwurf drei Monate. Sie
kann aber nach Lage des Falls vom Registergericht verkurzt oder verlangert werden.

Verzicht auf Sicherheiten bei der Einmann-GmbH

Bei der Einmann-GmbH verlangt das geltende Recht entweder eine Volleinzahlung auf die
Stammeinlagen oder aber die Erbringung einer Sicherheit fir den noch nicht eingezahlten
Teil der Geldeinlage. Derartige Sicherheitsleistungen sollen nun gestrichen werden.

Elektronische Registerfihrung

Eine weitere Beschleunigung soll dadurch erreicht werden, dass in Zukunft samtliche Regis-
ter (Handels-, Genossenschafts- und Partnerschaftsregister) schon zum 01.01.2007 auf den
elektronischen Betrieb umgestellt werden sollen. Die zur Grindung der GmbH erforderlichen
Unterlagen kdnnen dann grundsatzlich nur noch elektronisch zum Handelsregister einge-
reicht werden. Auch die weiterhin erforderliche notarielle Beglaubigung erfolgt elektronisch.
Auch die Handelsregistereintragungen sollen in Zukunft nur noch elektronisch bekannt ge-
macht werden und sind dann fiir jedermann einzusehen.
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7.2. Vereinfachung bei Stammkapital und Stammeinlagen
- Herabsetzung des Mindeststammkapitals

- Vereinfachung der Stiickelung und Aufteilung der Stammeinlagen
- Ubertragung von Geschéftsanteilen

Im Einzelnen:

Herabsetzung des Mindeststammkapitals

Um die Konkurrenzfahigkeit der deutschen GmbH gegeniiber auslandischen Gesellschaften,
insbesondere der Limited zu erhdhen, soll das Mindeststammkapital von bisher € 25.000,00
auf einen Betrag von € 10.000,00 reduziert werden. Dadurch soll dem Umstand Rechnung
getragen werden, dass neue Grindungen heutzutage weniger Produktionsunternehmen sind
als vielmehr Unternehmen aus dem Dienstleistungssektor, bei denen Stammkapital nicht in
dieser Hohe bendtigt wird. Das Stammkapital in Hohe von € 10.000,00 muss nach wie vor
mindestens in Hohe der Halfte des Betrages eingezahlt werden, also zukinftig in Héhe von €
5.000,00.

Die Streichung eines Mindeststammkapitals als Vorschlag konnte sich nicht durchsetzen. Die
Beibehaltung eines Mindeststammkapitals als ,Seriositatsschwelle* wurde als sinnvoll ange-
sehen.

Dies wird kontrovers diskutiert.

Stuckelung und Aufteilung der Stammeinlagen

Zukiinftig soll das Gesellschaftskapital auf € 1,00 gestiickelt werden kdnnen. Bislang betragt
eine Stammeinlage mindestens € 10,00 und darf nur in Einheiten von mindestens jeweils €
50,00 aufgeteilt werden. Auch das Verbot, bei der Errichtung der Gesellschaft mehrere Ge-
sellschaftsanteile zu tGbernehmen, wird aufgehoben. Ein Griindungsgesellschafter kann also
zukunftig nicht nur einen Geschéftsanteil halten sondern gleich mehrere. Dies kann z.B. die
Abtretung an spatere Mitgesellschafter erleichtern. Zukinftig sollen dann demselben Erwer-
ber auch mehrere Teile von Geschéaftsanteilen tbertragen werden dirfen, anders als nach
bisherigem Recht.

Ubertragung von Geschaftsanteilen

Im Entwurf ist vorgesehen, dass nur noch derjenige als Gesellschafter gilt, der in die zum
Handelsregister eingereichte Gesellschafterliste eingetragen ist. Die Geschéftspartner der
GmbH koénnen dadurch liickenlos und einfach nachvollziehen, wer hinter der Gesellschaft
steht, so jedenfalls der Gedanke des Entwurfs. Zudem dient die Vorschrift dem internationa-
len Kampf gegen die Geldwasche.

Treuhandverhaltnisse sind nach wie vor mdglich. Derjenige, der in die Gesellschafterliste
eingetragen ist, wird zwar immer formeller Inhaber des Gesellschaftsanteils, aber hinter ihm
kann durchaus wirtschaftlich ein Treugeber stehen, der Weisungen erteilt.

Falls eine Person drei Jahre lang in die Gesellschafterliste eingetragen geblieben ist, gilt sie
einem Erwerber gegenuiber grundsatzlich als Gesellschafter. Ein ,,gutglaubiger Erwerb* von
Gesellschaftsanteilen ist zuklnftig moéglich. Er scheidet aus, wenn der Erwerber die Unrich-
tigkeit der Eintragung positiv kannte oder wenn ein Widerspruch zum Handelsregister einge-
reicht wurde. In Zukunft muss sich ein Erwerber also nicht mehr zur eigenen Absicherung
eine ununterbrochene Kette von Anteilsiibertragungen seit Gesellschaftsgriindung vorlegen
lassen. Es genugt, wenn er die Gesellschafterliste der letzten drei Jahre nachvollzieht.
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7.3. Neues Eigenkapitalersatzrecht

Die Regelungen Uber die eigenkapitalersetzenden Gesellschafterleistungen sollen vom Ge-
sellschaftsrecht in das Insolvenzrecht verlagert werden.

Dann ist zukunftig nur dasjenige Eigenkapital, was die Gesellschafter gewollt als solches auf-
bringen; andere Finanzierungen wie z.B. in der Krise gewahrte Gesellschafterdarlehen wer-
den nicht mehr zum Eigenkapital umqualifiziert. Die 88 32a und 32b GmbHG werden aufge-
hoben.

Das geltende Insolvenzrecht sieht schon heute die Nachrangigkeit von bestimmten Krisen-
krediten vor. Die Neuregelung im Entwurf weitet dies auf alle Darlehen aus, die ein Gesell-
schafter gewahrt — es sei denn, er ist nicht geschaftsfuhrend tatig und zugleich mit 10 %
oder weniger an der Gesellschaft beteiligt.

Der Verlagerung des Rechts der Gesellschafterdarlehen vom GmbHG in die Insolvenzordnung
folgt die Uberlegung, dass es sich hierbei eher um eine insolvenzrechtliche Materie handelt.
Bislang war die Zuordnung belanglos, waren doch Insolvenz- wie Gesellschaftsrecht ohne
weiteres auf alle in Deutschland aktiven Unternehmen anwendbar. Mit der Entscheidung des
EuGH zur ,Inspire art“ und Anerkennung der Limited in Deutschland kommt es nun aber
entscheidend auf die Zuordnung an.

Zahlt eine deutsche Vorschrift zum Gesellschaftsrecht, so kann sie auf die Limited nicht zur
Anwendung gebracht werden, denn hier gilt ausschlieBlich englisches Gesellschaftsrecht.
Gehort die Norm zum Insolvenzrecht, ist sie Teil des Verfahrensrechts und damit auf alle in
seinem Geltungsbereich anzutreffenden Unternehmen, gleich welcher Rechtsform anwend-
bar, somit auch auf die Limited.

Der Glaubigerschutz vor einer , Ausleerung“ der GmbH durch Auszahlung an Gesellschafter in
der Krise, wéare unvollstdndig ohne eine Anpassung des Anfechtungsrechts.

Zahlungen im Vorfeld der Insolvenz, also im Zeitraum von einem Jahr vor Insolvenzeroff-
nung, unterliegen der Insolvenzanfechtung nach 8 135 InsO des Entwurfs. Vor der Insolvenz
zuriickgezahlte Gesellschafterdarlehen kénnen durch Insolvenzanfechtung wieder zur Masse
gezogen werden. Im Falle der Masselosigkeit steht die Anfechtung dem einzelnen Glaubiger
zu gem. 8 6 AnfG des Reformentwurfs.

7.4. Verlegung des Verwaltungssitzes in das Ausland

Die deutsche GmbH soll zuklnftig einen Verwaltungssitz in einen anderen Mitgliedsstaat der
EU legen kdnnen. Der tatsachliche Verwaltungssitz muss also nicht mehr mit dem satzungs-
maligen Sitz Ubereinstimmen. Erreicht wird dies durch eine Streichung des § 4a Abs. 2
GmbHG.

Die deutsche GmbH soll dadurch die Méglichkeit erhalten, ihre Geschéftstatigkeit auch au-
Rerhalb des deutschen Hoheitsgebietes zu entfalten. So sollen beispielsweise deutsche Kon-
zerne eher Auslandstochter der Rechtsform der GmbH fuhren dirfen. Man erhofft sich da-
durch eine Vereinheitlichung und Vereinfachung der Konzernfihrung und Chancengleichheit
mit anderen Auslandsgesellschaften wie der Limited.

7.5. Cash-pooling

In der Praxis wird bei der Finanzierung von Konzernen mit Cash-pooling gearbeitet. Dadurch
kénnen innerhalb von Konzernen unterschiedliche Liquiditaten der Gesellschafter zum Aus-
gleich gebracht werden. Dieses Cash-Management wirft eine Reihe rechtlicher Fragen auf,
die auch in der letzten Zeit die Gerichte beschéaftigt haben. Dabei geht es vorrangig um das
Verhaltnis der bislang ungeregelten Cash-pooling zum Eigenkapitalersatz.

Der Entwurf sieht vor, Cash-pooling risikolos mdglich zu machen.
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7.6. Bekdmpfung von Missbrauchen

Missbrauche bei der GmbH sind in der Vergangenheit durch sogenannte ,Firmenbestatter”
entstanden. In derartigen Fallen werden die Geschéaftsanteile auf eine Person Ubertragen, die
daflr sorgt, dass der Sitz verlegt, die Firma gedndert und die Gesellschaft und Geschéftsfiih-
rer ausgetauscht werden. Die Unterlagen der GmbH verschwinden in derartigen Fallen. So-
wohl die Insolvenzgerichte als auch die Staatsanwaltschaften kdnnen mit strafrechtlichen
Mitteln das Vorgehen kaum erfassen. Glaubiger fallen aus. Im Einzelnen ist vorgesehen:
Erleichterung von Zustellungen

Konsequenzen bei Fihrungslosigkeit

Haftung bei ,,Auspliinderung“ der GmbH

Offenbarung einschlagiger Vorstrafen

Erleichterung von Zustellungen

Der Entwurf sieht vor, dass zuklnftig im Handelsregister eine zustellungsfahige Geschaftsan-
schrift eingetragen werden muss. Sofern unter dieser Anschrift nicht zugestellt werden kann,
weil niemand angetroffen wird, kann unter erleichterten Bedingungen eine 6ffentliche Zustel-
lung im Inland bewirkt werden. Zudem kann — nicht muss — die GmbH auferdem neben dem
gesetzlichen Vertreter eine weitere empfangsberechtigte Person benannt werden, an die
genauso Zustellungen erfolgen kdnnen. Die Pflicht zur Angabe einer inlandischen Geschéfts-
anschrift trifft unterschiedslos samtliche Unternehmen, Einzelkaufleute, Personenhandelsge-
sellschaften und Kapitalgesellschaften. Sie gilt auch fir inlAndische Zweigniederlassungen
auslandischer Gesellschaften, wie etwa der Limited. Auch die Moglichkeiten der 6ffentlichen
Zustellung werden erleichtert. Zustellungen scheitern heutzutage regelmafRiig daran, dass ein
Zugang nicht mehr bewirkt werden kann, weil niemand angetroffen wird und kein Briefkas-
ten vorhanden ist. Zukunftig gilt nach dem Entwurf, dass der Absender eines Schriftstiicks
zunachst die Zustellung an die im Handelsregister eingetragene Geschaftsadresse versuchen
muss. Sodann kommt die Zustellung an eine weitere Empfangsperson in Betracht. Fihrt
auch dieser Versuch nicht zum Erfolg, so kann bei juristischen Personen ohne weiteres zur
offentlichen Zustellung Ubergegangen werden. Die zum Beweis des ,unbekannten Aufent-
halts* bisher erforderliche, zum Teil aufwéndige und zeitraubende Recherche nach einer
sonstigen Anschrift, etwa der Privatadresse eines Geschaftsfihrers, woméglich noch mit
Wohnsitz im Ausland, soll entfallen.

Konsequenzen bei Fuhrungslosigkeit

GmbH"s in der Krise haben haufig keinen Geschaftsfihrer mehr, da der letzte Geschaftsfiih-
rer sein Amt niedergelegt hat und nicht mehr bereit ist, die damit verbundene Verantwortung
in der Krise zu Ubernehmen. Dies fuhrt zu Zustellungsschwierigkeiten und zu einer Blockie-
rung des Insolvenzverfahrens. Die 6ffentliche Zustellung nach 8 185 ZPO des Entwurfs hilft
insoweit nichts, da Zustellungen an prozessunfahige Personen gem. 8§ 170 Abs. 1 Satz 2 ZPO
unwirksam sind. Ohne gesetzlichen Vertreter ist die Gesellschaft aber prozessunfahig.

Durch eine neue Regelung im GmbH-Gesetz wird erreicht, dass die GmbH bei Fihrungslosig-
keit durch jeden Gesellschafter vertreten wird, soweit es um die Entgegennahme von Wil-
lenserklarungen oder Zustellungen geht. Falls es einen Aufsichtsrat gibt, ist dieser insoweit
vertretungsbefugt. In Zukunft muss jeder Gesellschafter einen Insolvenzantrag stellen, wenn
er von der Fiuhrungslosigkeit und der Zahlungsunfahigkeit bzw. von der Verschuldung Kennt-
nis hat. Die selbe Pflicht trifft schon im Vorfeld der Fihrungslosigkeit ein, wenn es zwar Ge-
schaftsfihrer gibt, deren Aufenthalt aber unbekannt sind. Die Beweislast fiir seine Unkennt-
nis trifft den Gesellschafter. Das bewusste ,VerschlieBen vor der Erkenntnis® soll der Kennt-
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nis nach der Entwurfsbegriindung gleichstehen. Um den Gesellschaftern einen Insolvenzan-
trag zu ermoglichen, wird insoweit 8 15 Abs. 1 InsO nach dem Entwurf angepasst.

Wer als Gesellschafter gegen seine Insolvenzantragspflicht verstd3t, macht sich ebenso wie
der Geschaftsfuhrer strafbar.

Haftung bei ,,Ausplinderung* der GmbH

Sofern ein Geschéftsfihrer Beihilfe zu einer ,Ausplinderung”“ der Gesellschaft durch die Ge-
sellschafter leistet und dadurch die Zahlungsunféahigkeit der GmbH herbeigefihrt wird, haftet
er in starkerem Male als bislang. Nach § 64 Abs. 2 Satz 1 GmbHG sind die Geschaftsfihrer
schon nach geltendem Recht zum Ersatz von Zahlungen verpflichtet, die nach Eintritt der
Zahlungsunfahigkeit oder Feststellung der Uberschuldung der Gesellschaft geleistet werden.
Die gleiche Verpflichtung soll nach dem Entwurf zukinftig die Geschaftsfihrer treffen, wenn
durch Zahlungen oder sonstige Leistungen an Gesellschafter die Zahlungsunfahigkeit der
Gesellschaft herbeigefiihrt wird, es sei denn, diese Folge war bei Beachtung der Sorgfalt ei-
nes ordentlichen Geschaftsmanns nicht erkennbar. Ziel ist es, hier Vermdgensverschiebun-
gen zwischen GmbH und Gesellschaftern zu verhindern.

Offenbarung einschlagiger Vorstrafen

Bislang kann eine Person nicht zum Geschaftsflihrer bestellt werden, die gegen bestimmte
Vorschriften des Wirtschaftsstrafrechts verstoRen hat. Die Normen werden ausgeweitet. Au-
Rerdem wird im Hinblick auf Zweigniederlassungen von Auslandsgesellschaften eine Schutz-
licke geschlossen. Nach § 8 Abs. 3 Satz 1 i.V.m. § 6 Abs. 2 GmbHG haben die Geschéaftsfiih-
rer einer GmbH eine eidesstattliche Versicherung Uber ihr untadeliges Vorleben abzugeben.
Das englische Registerrecht kennt eine solche Bestimmung nicht. Bei der Eintragung einer
deutschen Zweigniederlassung werden bisher die Vorstrafen des Vertreters einer Auslands-
gesellschaft nicht abgefragt. Zukinftig soll auch fir die gesetzlichen Vertreter von Auslands-
gesellschaften, die eine Zweigniederlassung in Deutschland errichten, eine Uberprifung er-
folgen. Sie sind daher im Falle einschlagiger Straftaten von der Griindung der Zweignieder-
lassung ausgeschlossen. Relevant sind nur die deutschen Katalogstraftaten.

7.7. Ergebnis

Der Entwurf des GmbHG ist ein Schritt in die richtige Richtung. Eine Vielzahl Uberfalliger
MaRnahmen wurde eingeleitet, wenn auch nur unter Druck des Marktes. Es handelt sich aber
im Ergebnis lediglich um moderate Eingriffe in das bestehende Recht. Zweifelhaft ist, ob der
Entwurf tatséachlich eine ,Konkurrenzfahigkeit“ der deutschen GmbH gegeniber der Limited
fuhrt.
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8. Zusammenfassung

Die Limited hat insbesondere bei der Griindung den Vorteil, dass praktisch kein Mindestkapi-
tal vorgegeben ist, wahrenddessen die GmbH mindestens mit einem Stammkapital von €
25.000,00 ausgestattet werden muss. Auch die Reform des GmbH-Gesetzes wird trotz Redu-
zierung auf € 10.000,00 in diesem Punkt zurickbleiben. Auch die Grindung einer Limited
wird gegentiber der GmbH nach wie vor kostengunstiger sein.

Sofern jedoch die laufende Geschaftstatigkeit in Deutschland in Form einer Limited ausgelibt
wird, zeigen sich eine Reihe von Nachteilen gegeniiber der GmbH, die insbesondere darauf
beruhen, dass die Vorgaben des englischen Rechts neben nationalen Vorschriften zu bertck-
sichtigen sind. Im Laufe ihres Bestehens kehren sich die Verhaltnisse um und die GmbH wird
im Vergleich zur Limited die glnstigere Gesellschaftsform. Die Hinzuziehung entsprechender
Spezialisten, Rechtsberater und Steuerberater, die mit englischem Recht vertraut sind, sind
langfristig kaum vermeidbar.

Unternehmer, die die Grindung einer Limited in Erwégung ziehen, sollten bericksichtigen,
dass diese Gesellschaftsform nach wie vor Misstrauen bei Vertragspartnern entgegenge-
bracht wird. Vertragspartner in einer Limited kann nur empfohlen werden, auf ausreichende
Sicherheit zu achten. Die Durchsetzung von Rechten ist bei der Limited erschwert.

Aus Sicht des Autors ist die Limited keine Alternative zur GmbH, sofern lediglich innerhalb
der BRD an eine Geschaftstatigkeit gedacht ist.

Wer den Schritt der Grindung einer Limited wagen mochte, sollte sich jedenfalls genau in-
formieren und umfassend beraten lassen.

Nachfolgende vertiefende Informationsmdglichkeiten kénnen zum Thema genutzt werden:

- deutsch/britische IHK in London: www.ahk-london.co.uk
- Informationen Uber eingetragene Limiteds und Grindung auch direkt online beim dortigen
Gesellschaftsregister sind moglich unter: www.companieshouse.gov.uk

- Informationen uUber den Referentenentwurf ,MoMiG* sind abrufbar unter:
www.bmj.de/media/archive/1236.ptf
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Liste wichtiger gesellschaftsrechtlicher Begriffe mit Ubersetzung

Accountant

Steuerberater

Accounts

Jahresabschluss

alternate director

stellvertretender Geschaftsfuhrer

annual general meeting

Jahreshauptversammlung

annual return

Jahresbericht

articles of association

Gesellschaftsvertrag/Satzung

Association

Vereinigung

Association of Chartered Certified Account-
ants

Vereinigung der Steuerberater

audit practicing certificate

Zulassungsbescheinigung fir Wirtschaftspru-
fer

auditing practice board

Gremium zur Praxis der Wirtschaftsprifung

Auditor Wirtschaftsprufer

auditor” s report Bericht des Wirtschaftsprufers

Authority Behorde/Autoritét

board of directors aus mehreren Personen bestehende Ge-
schéaftsfihrung

Borough

Verwaltungsbezirk

business name

Geschéftsbezeichnung

Business Names Act 1985

Gesetz Uber Geschaftsbezeichnungen

business rate

lokale Abgabe auf das Gebaude

case law Richterrecht

certificate of incorporation Grindungsurkunde

Chairman Vorsitzender des board of directors
city council Stadtverwaltung

Company Gesellschaft/Kapitalgesellschaft

Companies (The Tables A-F) Regulations
1985

Verordnung zum Companies Act 1985 mit
Mustersatzung fur die /imited

Companies Act 1985 bzw. 1989

Gesetz Uber die Kapitalgesellschaften

Companies and Business Names Regulations
1981

Verordnung uber Firmierungen und Ge-
schaftsbezeichnungen

Companies Directors Disqualification Act 1986

Gesetz Uber die Disqualifizierung von Ge-
schaftsfuhrern 1986

Companies House

Gesellschaftsregister

Companies Registration Office

Blro zur Registrierung von Gesellschaften

company secretary

Organ der /imited mit besonderen formalen
Aufgaben

corporation tax

Korperschaftssteuer

date of incorporation

Grundungsdatum

Department of Trade & Industry

Ministerium fiir Handel und Industrie

Director

Geschaftsfuhrer, Direktor

director”s report

Bericht der Direktoren

District

Bezirk
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dormant company

ruhende Gesellschaft

Enterprice Act 2002

Unternehmensgesetz 2002

executive agency

geschaftsfiihrende Stelle

executive director

vom board of directors mit besonderem Ver-
antwortungsbereich betrauter Geschaftsfuh-
rer

extraordinary general meeting

auBerordentliche Gesellschafterversammlung

fire certificate

Feuerbestéatigung

fraudulent trading

betrlgerisches Handeln

general partnership

mit der deutschen Offenen Handelsgesell-
schaft (OHG) vergleichbare Gesellschaftsform

Health & Safety Regulations

Verordnung Uber Gesundheit und Sicherheit

Health and Safety Executive

Gesundheits- und Sicherheitsbeamter

Incorporation

Grindung

Insolvency Act 1985, 1986, 2000

Insolvenzgesetze

Institute

Institut/Anstalt/Einrichtung

Institute of Chartered Accountants in England
and Wales

Institut der Steuerberater in England und
Wales

Institute of Chartered Accountants in Scot-
land

Institut der Steuerberater in Schottland

Institute of Chartered Secretaries and Admin-
istrators (ICSA)

Institut der Company Secretaries und Verwal-
ter

limited/private company limited bei shares

Gesellschaft mit beschréankter Haftung

managing director

Geschaftsfiihrer mit besonderen, in der Regel
umfassenden, in der Satzung festgelegten
Rechten

memorandum of association

Grindungsvertrag

Misfeasance

MiRbrauch

nominal capital

maximaler Nominalbetrag, bis zu dem Anteile
an der Gesellschaft ausgegeben werden kon-
nen

non-executive director

Geschaftsfuhrer ohne Verantwortung fur die
praktische Abwicklung des Tagesgeschaftes

national insurance contribution

Sozialversicherungsbeitrag

officers of the company

leitende Organe der Gesellschaft

Offices Shops and Railway Premises Act 1963

Gesetz Uber Blros, Ladenlokale und Betriebs-
geldnde der Eisenbahn

ordinary resolutions

allgemeine Beschlisse

Partnership

Personengesellschaft

payroll service

Lohnbuchhaltungsservice

Poll

Stimmenzéhlung

preemption clause

Bestimmung uber ein Vorkaufsrecht

public company limited by shares

mit der deutschen Aktiengesellschaft (AG)
vergleichbare Gesellschaftsform

register of charges

Verzeichnis der Belastungen am Vermdgen
der Gesellschaft

register of members

Gesellschafterverzeichnis
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registered office

eingetragener Sitz/Zustellungsadresse

Registrar of Companies

Registerfihrer, zustandig fir die Eintragung
von Gesellschaften in das Gesellschaftsregis-
ter

shadow director

Schattendirektor, der indirekt Einfluss Uber
die directors auf die Gesellschaft ausibt

Shareholder Anteilseigner/Gesellschafter
Shares Anteile
sole trader Einzelkaufmann

spezial resolution

besonderer Beschluss mit speziellen Erforder-
nissen

stamp duty Stempelsteuer

statements of auditing standards (sas) Mitteilungen Uber die Anforderungen zur
Wirtschaftsprifung

Stock Exchange Borse

Stock Transfer Act 1963

Gesetz Uber den Handel mit Aktien

stock transfer form

Formular zur Ubertragung von Geschéftsan-
teilen

Subscriber

Antragsteller/Grindungsgesellschafter

Table

Tabelle/Aufstellung

transfer of share

Anteilsiibertragung

transmission of shares

Anteilsibertragung/Eintritt in die Gesellschaf-
terstellung durch Erbschaft oder Konkurs des
Gesellschafters

value added tax (VAT)

Umsatzsteuer

wrongful trading

unrechtmaRiges Handeltreiben




